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 چکيده

نمایندگی حاکی از این است که در بازار سرمایه اعم از بورس اوراق بهادار، فرابورس، بورس انرژی،  اصل وساطت و

بورس کالا و سایر بازارهای متشکل و خودانتظام، اشخاص مستقیماً قادر به معامله در آن نیستند و به ناچار بایستی از باب 

ر عین حال در حقوق ایران ماهیت حقوقی کارگزاری و به تبع آن وارد معاملات گردند. د« کارگزاران»هایی به نام  واسطه

حقوق و تعهدات این نهاد واسط، چندان روشن نیست و حقوقدانان از دیدگاه واحدی تبعیت ننموده اند؛ برخی ماهیت 

بین کارگزان  قانون مدنی این نهاد را تحلیل نموده و گروهی 54دانسته و برخی بر مبنای ماده « دلالی»عمل کارگزاری را 

کارگزاران یکی از اصلی  .بورس اوراق بهادار و بورس کالا، قائل به تفکیک شده اند و برخی نیز آن را وکالت می دانند

ترین ارکان بازار بورس و اوراق بهادار بوده و انجام معاملات اوراق بهادار به صورت انحصاری توسط آن ها صورت 

ان وظایف دیگری نیز مانند ارائه ی مشاوره به مشتریان و سبد گردانی بر عهده دارند . میگیرد به اضافه ی این که کارگزار

برای تحقق مسئولیت مدنی شرکت بورس نیز اجتماع سه رکن ضرر، فعل زیانبار و رابطه سببیت. ضروری است. مسئولیت 

برای برسی این نوع  .ار نگرفته استمدنی کارگزاران با وجود فعالیت عمده و مهم کارگزاران مورد توجه قانون گذار قر

مسئولیت مدنی باید به قواعد عمومی مراجعه شود . با توجه به اصول کلی مبنای واحدی برای مسئولیت مدنی کارگزاران 

مبنای مسئولیت ناشی از معاملات فضولی مسئولیت عینی و مطلق می باشد زیرا در صورت عدم  . نمی توان قائل شد

 . فضول در حکم غاصب محسوب شده و کلیه خسارات وارده به ایشان را جبران نماید اطلاع مالک اصلی ،
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 مقدمه

و ایجاد شفافیت اقتصادی ها  ای در هدایت سرمایه کننده ترین نهادهای مالی، نقش تعیین بازار بورس به عنوان یکی از مهم

ها  ای و قانونی، جایگاهی ویژه دارند. کارگزاری ها به عنوان نهادهای واسطه کند. در این بازار، کارگزاری ایفا می

ماده یک قانون بازار اوراق بهادار، وظیفه انجام معاملات اوراق بهادار به نام و  54اشخاص حقوقی هستند که براساس بند 

گذاران به  شود که دسترسی مستقیم سرمایه ها از آنجا ناشی می به حساب مشتریان را بر عهده دارند. اهمیت کارگزاری

سی مشتریان به سامانه معاملاتی از پذیر نیست و حتی در معاملات آنلاین نیز، دستر صحنه معاملات بازار بورس امکان

کنند، بلکه با ارائه خدماتی  ها نه تنها به عنوان واسطه معاملاتی عمل می کارگزاری.شود ها میسر می طریق کارگزاری

تری در بازار دارند. به عبارت دیگر، کارگزاران  گذاری و مدیریت سبد دارایی، نقش گسترده همچون مشاوره سرمایه

شوند و اجرای معاملات اوراق بهادار تقریباً به طور انحصاری توسط  اصلی بازار اوراق بهادار محسوب مییکی از ارکان 

ها  ها، مسئولیت مدنی آن های کارگزاری گیرد. با این حال، با وجود اهمیت و گستردگی فعالیت آنان صورت می

 .به قواعد و اصول عمومی حقوقی استصورت صریح و مستقل در قانون مشخص نشده و بررسی آن مستلزم رجوع  به

توان یک مبنای واحد برای مسئولیت مدنی کارگزاران قائل شد؛ چرا که ماهیت  بر اساس اصول کلی حقوق، نمی

های مختلف کارگزاری متفاوت است. به عنوان مثال، مسئولیت ناشی از معاملات فضولی،  های ناشی از فعالیت مسئولیت

ق است؛ زیرا در صورتی که مالک اصلی از معامله مطلع نباشد، فرد فضول در حکم غاصب نوعی مسئولیت عینی و مطل

محسوب شده و موظف به جبران کلیه خسارات وارده است. علاوه بر این، رابطه میان کارگزاران و مشتریان به شکل 

در سایر موارد، مبنای اصلی تواند مبنای مسئولیت مدنی کارگزار باشد.  رابطه امانی است و نقض این رابطه نیز می

شود، به این معنا که ورود ضرر و اثبات رابطه سببیت بین فعل  مسئولیت مدنی کارگزاران بر اساس اصل تقصیر تعیین می

یکی از مسائل مورد اختلاف در حقوق ایران، جبران .آورد زیانبار و خسارت وارده، شرایط تحقق مسئولیت را فراهم می

دست رفتن فرصت معامله سهام است که در ادبیات حقوقی و رویه قضایی به آن توجه ویژه شده خسارات ناشی از از 

ها، نه تنها از منظر حقوقی بلکه از  است. به همین دلیل، بررسی مبنای مسئولیت مدنی کارگزاران و تعیین نوع مسئولیت آن

یت دارد. نخستین گام در این مسیر، تبیین ماهیت جهت ایجاد اطمینان و شفافیت در روابط بین کارگزاران و مشتریان اهم

ها را در  حقوقی روابط کارگزار و مشتری است. شناخت دقیق این ماهیت، امکان تحلیل حقوقی سایر روابط و مسئولیت

آورد و نقاط مبهم موجود در حوزه مسئولیت مدنی کارگزاران را روشن  قالب اصول و قواعد حقوقی فراهم می

عنوان مثال، ماده  ها پرداخته است. به بازار اوراق بهادار نیز به بخشی از جرائم مرتبط با فعالیت کارگزاری قانون.سازد می

دارد که سازمان بورس موظف است مستندات مربوط به جرایم مرتبط با بازار را  قانون بازار اوراق بهادار مقرر می 19

موضوع را به عنوان شاکی پیگیری نماید. علاوه بر این، فصل آوری و به مراجع قضایی اعلام کند و حسب مورد،  جمع

، به موضوع جرائم در بازار اوراق بهادار اختصاص یافته است و مثال بارز آن، بند یک 19تا  00ششم قانون بازار، از مواد 

دگان قانونی افراد را ممنوع است که استفاده از اطلاعات نهانی اوراق بهادار به ضرر دیگران یا به نفع خود یا نماین 00ماده 

دهی شده است که نخستین  در خصوص اختلافات بین کارگزاران و مشتریان، مراحل رسیدگی به نحوی سازمان.سازد می

عنوان هیأت بدوی حل اختلاف، مسئول ایجاد سازش در  مرحله، رسیدگی توسط کانون سازش است. این کانون به

گران و بازارگردانان است. در صورت عدم حصول توافق، طرف  رگزاران، معاملهای کا اختلافات ناشی از فعالیت حرفه

تواند با گواهی عدم امکان سازش، دعوای خود را در هیأت داوری پیگیری کند. ویژگی مهم این داوری،  ذینفع می
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ه آن، مشابه روند های مربوط ب ای که درخواست داوری و پرداخت هزینه گونه قضایی آن است؛ به ماهیت اجباری و شبه

شود. شایان ذکر است که هیأت داوری صلاحیت رسیدگی به امور کیفری  رسیدگی در سیستم قضایی رسمی انجام می

 .قانون بازار رسیدگی کند 40تواند به اختلافات موضوع ماده  مندرج در قانون بازار را ندارد، اما می

ـ 5پردازد:  ها، این پژوهش به بررسی پرسش اصلی می های آن با توجه به اهمیت نقش کارگزاران و گستردگی مسئولیت

مبنای مسئولیت مدنی کارگزاران در بازار بورس بر چه اساسی است؟ پاسخ به این پرسش، علاوه بر روشن کردن 

تواند به تضمین امنیت حقوقی مشتریان و ارتقای شفافیت و  های کارگزاری، می چارچوب قانونی و حقوقی فعالیت

 .دی بازار بورس کمک کندکارآم

 پيشينه مطالعاتی پژوهش 

به ضرورت تغییر رویکرد بنیادین در سازمان « سازمان بازار بورس و نظام حقوقی حاکم بر آن»در مقاله ( 5480دوانی )

کند. وی معتقد است تمرکز بیش از حد نهادهای نظارتی در ایران باعث کاهش شفافیت  بورس و اوراق بهادار اشاره می

و افزایش فساد در بازار سرمایه شده است و حل بسیاری از مشکلات، از جمله حرکات هیجانی سهامداران، عدم تقارن 

ستوده .های حقوقی بازدارنده است اطلاعاتی و ضعف بازار اولیه، منوط به افزایش شفافیت اطلاعاتی و تقویت رویه

های اثبات  به چالش« خسارت در بازار بورس اوراق بهادار ضمانت اجراهای مدنی در جبران»در مقاله ( 54۳0تهرانی )

کند که نبود قانون جامع و مشخص برای معاملات بازار  کند. وی بیان می ضمانت اجرا در معاملات بورس اشاره می

 کند؛ فرایندی که به دلیل مهجور سرمایه، اثبات مسئولیت و دریافت خسارت را مستلزم مراجعه حضوری به دادگاه می

نویس اصلاحی مقرراتی را  تجربگی بخش قضایی، با مشکلات متعدد همراه است. اگرچه پیش بودن بازار سرمایه و کم

میرزایی منفرد .شود های سازمان بورس ارجاع داده می مشخص کرده، اما بسیاری از موضوعات هنوز به دستورالعمل

قانون بازار اشاره دارد که صلاحیت  92به ماده « وراق بهادارجایگاه حقوقی بازار بورس ا»در کتاب خود با عنوان ( 5482)

کند. وی بر این  ای مدیران، حداقل سرمایه، موضوع فعالیت و نحوه گزارشگری مالی نهادهای مالی را تعیین می حرفه

کنند و آزادی  های یکسان و غیرقابل تغییر برای همه نهادهای مالی اعمال کند که قوانین نباید محدودیت نکته تأکید می

نویس اصلاحی نیز  های اجرایی نهادها ضروری است؛ موضوعی که در پیش عمل بیشتری برای تنظیم اساسنامه و فعالیت

ساختار نظارتی بازار سرمایه « نحوه نظارت بر سازمان بورس اوراق بهادار»در مقاله ( 54۳1افتخاری ).تضعیف نشده است

دهد که نظارت همزمان توسط شورای عالی بورس و سازمان بورس و  توضیح می دهد. وی ایران را مورد نقد قرار می

های  المللی متفاوت است. در ایران، شورای عالی بورس متشکل از اعضای منتخب دستگاه های بین اوراق بهادار، با نمونه

شنهاد اعضای دولتی است و وزیر اقتصاد ریاست آن را بر عهده دارد و نقش محوری در تصویب مصوبات و پی

نویس اصلاحی که برخی اختیارات به سازمان بورس واگذار شده، نقش  مدیره سازمان بورس دارد. حتی در پیش هیأت

 .کلیدی وزیر اقتصاد همچنان حفظ شده است

 مبانی نظری و  مفاهيم پایه 

 مفهوم كارگزار 

فرهنگ لغت فارسی معین ،کارگزار به  دراست.« گذاشتن»در صنعت بورس از مصدر « کارگزاری»و « کارگزار»واژه 

پیشکار، عامل، مامور، مباشر، عنوان شده است. در فرهنگ فارسی عمید ،کارگزار به معنای « رمأمو»،  «عامل»معنای 

، کسی که کار را اجرا «عامل»به معنای « کارگزار»از نظر لغوی (.9452: 54۳2عمید،آمده است) متولی، ناظر، وکیل



 592-504 ص ،5041 تابستان ،8 شماره قضایی، علوم و حقوق مطالعات علمی فصلنامه 0

 

دهنده کار، عامل، مأمور حکومت، کسی که کارهای بانک را در شهر  انجام دهد، اصطلاح امروزه انجام میکند و به  می

ها کسی یا دستگاهی، شخص یا شرکتی که امور مالی اشخاص یا  دیگری انجام دهد، عامل اجرای اوامر یا سیاست

دارد و  ها را از پیش پا برمی اندازد و دشواری میکسی که کارها را راه »به معنای « کارگزار»و  دهد ها را انجام می شرکت

کند و به اصطلاح امروزه کاربُر است، آن که به آسانی و جلدی و نیکی کارها را انجام  راه را هموار می

(.مطابق تعریف بیشتر حقوق دانان، کارگزاران اشخاص حقوقی هستند که نقش واسطه بین 554: 5480)جعفری،«دهد می

وشنده را در بازار بورس بازی می کنند. آنها در این نقش وظیفه یافتن خریدار برای فروشنده و فروشنده خریدار و یا فر

برای خریدار را ایفا می نمایند. به عبارتی آنها عامل تطابق عرضه و تقاضا هستند و علاوه بر واسطه گری اداره حساب 

برای پذیرش در بورس از صلاحیت های کارگزاران  سرمایه گذاری اشخاص، مشاوره و راهنمایی، و معرفی شرکتها

بورس به شمار می رود.کارگزاران اشخاص حقوقی هستند که اوراق بهادار را برای دیگران و به حساب آن ها معامله می 

 کنند.کارگزاران نقش واسطه بین خریدار و فروشنده را در بازار سرمایه بازی کرده و عامل تطابق عرضه و تقاضای اوراق

بهادار هستند. کارگزاران طی تشریفات و آزمون های متعدد انتخاب می شوند و بنابراین در کار خود صلاحیت، مهارت 

و دانش لازم را دارا می باشند.طبق این تعریف کارگزار شخص حقوقی است که اوراق بهادار برای دیگران و به حساب 

 قانون طبق .هستند سرمایه بازار در فعال مالی نهادهای جمله از نکارگزار؛ معامله گرا و کارگزارانآنها منعقد میکند.

 را بهادار اوراق که است حقوقی شخص کارگزار،، 5480 آذرماه مصوب ایران اسلامی جمهوری بهادار اوراق بازار

 (.08: 5480)دوانی، میکند معامله خود حساب و نام به یا و آنها حساب به و دیگران به و دیگران برای

 مسئوليت مدنی

 این براساس گیرد. می کیفری قرار مسئولیت مقابل در که است حقوقی مسئولیت از دیگری مدنی،نوع مسئولیت

 مدنی یت مسئول سبب شود حقوقی یا از حقیقی اعم شخص به اضرار موجب که فعل ترک یا فعل مسئولیت،هر

 که خسارتی مقابل در مسئولیت عبارتی است؛به ضرر این مسئولیت مهم رکن دیدگاه این طبق که بینیم می. است

همچنین  و کند وارد دیگری به وی حراست تحت اشیاء (یا است شخص اداره یا تحت مراقبت که کسی )یا شخص

: 548۳)نجومیان، گویند مدنی مسئولیت را قرارداد از ناشی تعهدات انجام از تخلف اثر بر شخص مسئولیت

به دیگری دارد، اعم از این که  از تعهد و الزامی که شخص به جبران زیان وارد شدهمسؤولیت مدنی عبارت است (.408

به او و یا ناشی از اشیاء و اموال تحت مالکیت یا تصرف  مذکور در اثر عمل شخص مسؤول یا عمل اشخاص وابسته زیان

مدنی دارد یا ضامن  مسؤولیتاو باشد .در هر موردی که شخص موظف به جبران خسارت دیگری باشد، در برابر او 

مسئولیت مدنی مفهومی است که با ورود ضرر و حصول زیان معنا پیدا می کند و در هر مورد (.10: 5424)صفایی، است

البته این اصل که زیان زننده  که شخص ناگزیر از میدان خسارت دیگری است می گویند در برابر او مسئولیت مدنی دارد

بر آید. در روابط میان اشخاص حقیقی و افراد یک اصل مسلم و عقلانی به شمار می رود. اصولا  باید از عهده زیان وارد

دوام معاملات و داد و ستدهای رایج میان مردم براین مبنا شکل می گیرد که در صورت ضرر و زیان، زیان زننده ملزم به 

هم یک حکم شرعی و هم یک قاعدۀ صوتی بنابراین مسئولیت مدنی هم یک اصل عقلائی و  …جبران آن خواهد بود 

است که تضمین کننده خسارات و زیان های احتمالی ناشی از قصور و یا تقصیر افراد در معاملات و قراردادها و نیز 

 (.511: 5424)میرداداشی،خسارات ناشی از اعمال زیان آوری است که خارج از قرارداد صورت می گیرد

 



 1 ایران قضائی رویه بر تاکید با کارگزارن توسط بورس بازار در مالی اطلاعات إفشاء از ناشی مدنی مسئولیت

 

 رویه قضایی

شود. رویه قضایی به لحاظ معنوی یا الزام قانونی مبنای حکم  به شکل کلی تصمیم مکرر قضایی گفته می 5رویه قضایی

کامن های حقوقی است، ولی نقش آن در نظام حقوقی  در اکثر نظام منابع حقوق جزو قضاییرویه  .است مرجع قضایی

رویه قضائی است. بدیهی است هر  منابع حقوق پس از قانون و عرف، سومین منبع سلسله مراتبدر .تر است پررنگ لا

های قانونی  حل توان در قوانین جامعه کلیه راه بینی تمامی روابط افراد جامعه ناتوان است بنابراین نمی قانونگذاری در پیش

منظور از  .نمایند های خارجی این نقیصه را مرتفع می را ملاحظه نمود. دادرسان از طریق انطباق قواعد موجود با واقعیت

ای از آنها در مورد  ها یا دسته ها و در معنی خاص روش یکسان دادگاه ویه قضائی در معنی مطلق مجموع آراء دادگاهر

باشد که بتوان گفت در صورت مواجه شدن با مورد مشابه همان روش اتخاذ  مسئله حقوقی معین و تکرار آن بصورتی می

 (.14: 5420)جمالی،شود خواهد می

 بحث و بررسی 

 ن ررر در افشای اطلاعات نهانی مشمولا

در فرضی که دارندگان اطلاعات نهانی مبادرت به افشای اطلاعات نهانی می نمایند سرمایه گذاران در بازار متضرر می 

شوند. یعنی به دلیل افشا اطلاعات نهانی در بازار بورس اوراق بهادار سهام خود را به قیمت واقعی ارزشیابی نمی کنند و 

قیمتی پایین تر از قیمت واقعی می فروشند و یا سهام موجود در بازار را با قیمتی بالاتر از آن چه که در صورت  آن را به

افشا نشدن ممکن بود خریداری نمایند، خریداری می کنند و ضرر وارده همان کاهش قیمت و از دست دادن سودی 

فشا اطلاعات نهانی در بازار بورس اوراق بهادار نه تنها است که اگر این اطلاعات منتشر نشده بود از دست نمی رفت. ا

خریداران و فروشندگان سهام آن شرکت را ممکن است متضرر کند،بلکه معامله کنندگان سهام شرکت های تابعه و یا 

رر مسلم وابسته را نیز می تواند با زیان مواجه سازد. ضرر وارده به سرمایه گذاران از جنس مادی است . در این موارد ض

است ،یعنی صرفا اجتمال وجود ضرر نمی رود. مستقیم ناشی از فعل افشا کننده اطلاعات است و قاعدتا توسط افشا کننده 

 میشود گفته(.14: 5420و هر شخص دیگری که در بازار اوراق بهادار فعالیت می کند، قابل پیش بینی است)ندیمی نو،

 لطمه شخص عواطف وحیثیت  و سلامت به یا برود دست از مسلمی منفعت یا شود ایجاد اموال در نقصی که هرجا

 خسارت کامل جبران» قاعده از پیروی به نظام های مشابه و فرانسه حقوق در است. آمده بار به ضرری آید، وارد ای

 و بودن مستقیم بودن، مسلم سهگانه اوصاف واجد که از تقصیر ناشی زیان های تمامی که میشود گفته «دیده زیان

 وقوع که فرضی در حتی شود آراسته وصف سه این به که زیانی هر شوند و جبران باید هستند بودن نشده جبران

 تبعیت به لا کامن نظام در برعکس میشود.اما تلقی جبرانپذیر ناروای ضرر منزله باشد، به بوده پیش بینی غیرقابل آن

پیوند  و میافتد دور بسیار خوانده خطای از آنکه دلیل به را ناپذیر پیش بینی ضرر ،«زیان و دوری بعد» قاعده از

 (.5۳: 5480)غمامی، نمی شمارند جبران قابل میدهد دست از آن با را خود اعتباری

 فعل زیانبار

 آن بودن غیرقانونی و نامشروع زیانبار، فعل است. ویژگی زیانبار فعل مدنی، مسئولیت تحقق شرایط و ارکان از یکی

 کند، می مسئولیت ایجاد شود، ضرر به منتهی تسبیب یا مباشرت طریق به اینکه از اعم مثبت، فعل که این است. در

 روابط تنظیم برای را مقرراتی مقنن غیرقراردادی های مسئولیت ی حوزه در .دارد وجود نظر اتفاق حقوقدانان، میان

                                                           
1
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 دیگران اضرار موجب احتیاط بستن کار به با تا است نموده مکلف و موظف را همگان و داشته مقرر اجتماعی

 ی ناحیه از تا نمایند رفتار ای گونه به باید آنان که است این مستلزم مردم عموم برای احتیاط عام تکلیف نشوند.

 گر جلوه ممنوع عملی بصورت است ممکن زیانبار عمل (.انجام88: 54۳8نشود)کاتوزیان، دیگران متوجه ضرری آنها

 شود. در انجام احتیاطی بی روی از یا باشد عمدی اینکه از اعم و نه یا باشد داشته جرم عنوان این که از اعم شود،

 باشد، مباحی یا مجاز فعل بصورت است ممکن چنین هم نماید. جبران را وارده های زیان باید مرتکب صورت هر

 حد از یا و کرده سوءاستفاده حق اجرای و اعمال در که است شده تقصیر مرتکب زمانی فاعل صورت این در

 و باشد را داشته دیگری( )اضرار نتیجه قصد و فعل قصد فاعل، اگر دیگر عبارت باشد. به کرده تجاوز متعارف

 مغایر فعل انجام قصد فاعل، اگر چنین مقصر است.هم او و شده تلقی عمدی زیانبار عمل این دهد، انجام را عملی

 مقصر او نیز صورت این در ندارد، را دیگران به اضرار یعنی نتیجه قصد اما باشد، داشته را موضوعه مقررات و قانون

 تردید نباید وی مسئولیت در فوق، فرض دو در باشد، رسیده هم زیان دیگری به اعمالی چنین از اگر و است

 مبالاتی بی و احتیاطی بی روی از و باشد نداشته را قصد نتیجه و زیان بار فعل انجام قصد فاعل، اگر اما داشت.

 باید و شده تقصیر مرتکب نیز صورت این در گردد، دیگری به خسارت ورود و موجب دهد انجام را عملی

فعل زیانبار یکی از ارکان اساسی مسئولیت مدنی است. به عقیده برخی از حقوق دانان   نماید. جبران را وارده خسارت

در هر مورد از کاری که به دیگران زیانی برسد مسئولیت مدنی ایجاد نمی شود. همان گونه که در حقوق جزا اعمال 

 فعل زیانبار امکان نداردمجازات بدون جرم ممکن نیست، در حقوق مسئولیت مدنی نیز تحمیل مسئولیت بدون وجود 

 (.9۳8: 5480)یزدانیان،

علی رغم دیدگاه های جدید درباره مسئولیت بدون تقصیر در حوزه مسئولیت مدنی در مطالعات نظری و پرونده های 

و یا فعل زیانبار به عنوان یکی از ارکان مسئولیت مورد توجه قرار می گیرد.مسئولیت « تقصیر»قضایی، همچنان عنصر 

در بازار اوراق بهادار نیز از این قاعده مستثنی نیست و در خصوص زیانی که در صورت انجام عمل یکی از فعالان مدنی 

بازار به یکی از اشخاص وارد می شود، بایستی طبق قواعد مسئولیت مدنی تقصیر و رابطه سببیت به اثبات 

 (.01: 5480برسد)غمامی،

از « هر کس بدون مجوز قانونی عمدا یا در نتیجه بی احتیاطی...» ه است:طبق ماده قانون مسئولیت مدنی که مقرر شد

به کار رفته در این ماده استفاده شده که لازم است فعل زیانبار نامشروع باشد. حقوقدانان « بدون مجوز قانونی»عبارت 

است که عرفا فعل،  معتقدند که لزومی ندارد فعل موجب ضمان، مورد منع صریح نص قانونی قرار گیرد بلکه کافی

ضرری یا قابل سرزنش محسوب شود و اعمال خلاف نظم عمومی و اخلاق حسنه نیز از اعمال نامشروع باید شمرد. نتیجتا 

باید گفت افشا نمودن اطلاعات نهانی و انجام معامله بر اساس آن نه تنها موجب بر هم زدن نظم عمومی در بازار بورس 

(.اقدامات انجام شده از سوی عامل زیان باید با 519: 5420مانت داری است )ندیمی نو،می شود ،بلکه بر خلاف اصول ا

توجه به نحوه معاملات، قواعد خرید و فروش سهام، قواعد مالی و حسابرسی باید به گونه ای باشد که یک کارشناس 

ج سه گانه مذکور در قانون منتهی شود. به خبره بازار بورس، این اقدامات را اقداماتی قلمداد کند که نوعا می تواند به نتای

نظر می رسد باید در معیار نوعی بودن باید ویژگی هایی از جمله سمت مرتکبین )ناشر، کارگزار، مدیرعامل، دارنده 

اطلاعات نهانی، شخص عادی و ...(، سابقه حضور در بازار بورس اوراق بهادار و معاملات بورس، میزان مالکیت سهام 

ان تاثیرپذیری بورس از لحاظ شرایط زمانی و مکانی، اقتصادی و فرهنگی و ... را نیز مدنظر قرار داد. بنابراین آنان، میز



 ۳ ایران قضائی رویه بر تاکید با کارگزارن توسط بورس بازار در مالی اطلاعات إفشاء از ناشی مدنی مسئولیت

 

نمی توان فردی را به جرم دستکاری بازار محکوم کرد که اقدامات وی با لحاظ معیارهای حاکم بر بازار به طور اتفاقی 

ید توجه داشت که برای تحقق مسئولیت مدنی لزوما بایستی ضرری منجر به نتایج سه گانه شده است. از سوی دیگر، با

وارد آید وچنان چه خواهیم دید، معمولا تحقق ضرر منوط به نتیجه بخش بودن اقدامات گمراه کننده 

 (.24: 54۳8است)کدخدایی،

  نحو هر به نهانی اطلاعات از استفاده
ــورس در     ــه، اطلاعــات تحــت نظــر ســازمان ب ــرای اطــلاع   در نخســتین مرحل ــل مشــخص شــده ب رســانه هــایی کــه از قب

ــه راحتــی توســط ســرمایه گــذاران قابــل دسترســی     عمــوم منتشــرمی شــود. یــا اینکــه در مــوقعیتی قــرار مــی گیــرد کــه ب

باشــد.هیت تردیــدی وجــود نــدارد کــه درج اطلاعــات در نشــریات باعــث تحقــق افشــا بــه معنــی حقــوقی آن نمــی شــود  

ــا وقتــی افــراد از آن آگ ــ اه نشــوند ، ماننــد زمــان قبــل از انتشــار ، هنــوز جهــل عمــومی نســبت بــه آن وجــود   چــرا کــه ت

ــب          ــد موج ــی توان ــد م ــاهی دارن ــات آگ ــن اطلاع ــه از ای ــی ک ــارگزاران و اشخاص ــتفاده ک ــوء اس ــین س ــن ب دارد. در ای

ضــــرر و زیــــان هــــای اساســــی در مقولــــه بــــازار بــــورس ایجــــاد نمــــوده و موجــــب عــــدم اعتمــــاد عمــــومی   

 (.548: 5488شود.)جنیدی،

 9مقرر موارد غير در نهانی اطلاعات انتشار و افشاء موجبات كردن فراهم

دارنــدگان مســتقیم اطلاعــات، افــرادی هســتند کــه بــه دلیــل موقعیــت شــغلی و یــا مســئولیت خــود بــه اطلاعــاتی خــاص   

ــز از جملــه ایــن اشــخاص هســتند. ایــن افــراد ممکــن     ــازار بــورس دسترســی دارنــد کــه کــارگزاران نی اســت در مــورد ب

مســتقیما و پـــیش از موعـــد مقـــرر در انتشـــار آن از ایـــن اطلاعـــات آگـــاه شـــده و آنـــان را در دســـترس افـــراد و یـــا  

اشــخاص مــورد معاملــه خــود قــرار دهنــد. ایــن مســئله خــود موجبــات افشــا اطلاعــات را پــیش از مواعــد مقــرر شــده در   

 ه از اطلاعات در بازار بورس است.بازار بورس ممکن می سازد و خود یکی از اصلی ترین دلایل سوء استفاد

 4.نهانی اطلاعات از استفاده با بهادار اوراق معامله به مبادرت

بــه بــیش از یــک  اطلاعــات نهــانی بــرای عمــوم ناشــناخته و ماهیــت خاصــی دارد و اطلاعــاتی را دربــر مــی گــردد کــه  

اقتصــادی و بطـور کلــی هــر گونــه   هـای کــلان  ناشـر اوراق بهــادار مربــوط اسـت مثــل تغییــر ناگهـانی در برخــی شــاخص   

ــر قیمــت ســهام وســایر انــواع   ــا اســتفاده از .اوراق بهــادار دارد اطلاعــاتی کــه تــاثیر معنــی داری ب معاملــه اوراق بهــادار ب

ــوده و             ــورس ب ــازار ب ــه ب ــی ب ــربه ای اساس ــد ض ــی توان ــود م ــد، خ ــار دارن ــارگزاران در اختی ــه ک ــانی ک ــات نه اطلاع

 ــ ــازار ب ــه واقــع ایــن مســئله خــود   موجبــات عــدم رقابــت در حــوزه ب ــا عــدالتی در معــاملات گــردد. ب ــین ن ورس و همچن

ــی،         ــته و از طرف ــال داش ــه دنب ــورس را ب ــازار ب ــه ب ــومی ب ــاد عم ــدم اعتم ــورس و ع ــازار ب ــت در ب ــاهش رقاب ــات ک موجب

 کارگزاران خود عاملی در دلال بازی اوراق بهادار می باشند. 

 0گزارشات تصدیق ای نظر اظهار بررسی، در قانونی مقررات از تخلف

 عهده  بر حسابداری استانداردهای با آنها تطبیق و مالی صورتهای تهیه وظیفه  بهادار اوراق بازار قانون 09 ماده اساس بر

 شرکتها معمولاً است، مالی رشته های در تخصص نیازمند مالی ناشر صورتهای تنظیم و تهیه اینکه به توجه با است. ناشر

                                                           
 بهادار اوراق بازار قانون 46 ماده 1 بند 2

 بهادار اوراق بازار قانون 64ماده  2بند   3

 بهادار اوراق بازار قانون 49 ماده 3 بند  6
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 و مالی صورتهای شرکت کارمند به عنوان می نمایند. حسابرس استفاده حسابرساناز  خود مالی صورتهای تهیه برای

 با نیز شرکت هیئت مدیره .میدهد قرار شرکت هیئت مدیره اختیار در و کرده تنظیم و تهیه را شرکت مالی اطلاعات

 صورتهای و اطلاعات این به نسبت شرکت حسابرس و بازرس پس ازآن و میکنند امضاء را آنها مالی، صورتهای بررسی

 ذکر قانون در آنها نام به صراحت که دیگر اشخاص برخی و مالی نهادهای بهادار، اوراق میکند.ناشران اظهارنظر مالی

 در اطلاعات اهمیت به توجه با میان این در .نمایند ارائه بورس سازمان به را خود اطلاعات برخی مکلفند است گردیده

 سازمان به مدارک و اسناد و اطلاعات این ارسال و تهیه برای خاصی مقررات سهامداران، و سرمایه گذاران گیری تصمیم

 بازرس و حسابرس ناشر، توسط قانون اساس بر مالی صورتهای تهیه از پس به عنوان مثال است. گرفته شده نظر در

 صورتهای در درج شده اطلاعات صحت وسقم نیز و حسابرسی استانداردهای با و واقع با مالی صورتهای مطابقت قانونی،

 ارائه بورس سازمان به را آن مدارک سایر همراه به ناشر پس ازآن و میدهد قرار اظهارنظر و مورد بررسی را ... و مالی

 تنظیم شده کامل صحت و دقت با هیئت مدیره توسط شرکت مالی اطلاعات و مالی صورتهای درصورتیکه .کرد خواهد

 را اطلاعات و مالی صورتهای این تنها شرکت قانونی بازرس و حسابرس باشد، شده رعایت نیز مربوطه استانداردهای و

 اطلاعات این درصورتیکه اما کرد؛ خواهد ارائه بورس سازمان به نیز ناشر و تسلیم ناشر به پس از آن و کرده تصدیق

 در تخلف » جرم مرتکب نماید، تصدیق را آنها شرکت حسابرس و بازرس و باشد قانونی مقررات خلاف یا واقع خلاف

 (.590: 5421)میر سعیدی، است شده «اطلاعات تصدیق

 1بهادار اوراق مربوط به واقع خلاف اطلاعات، از استفاده سوء

بیشتر اطلاعات ارزشمندترین دارایی در بازار اوراق بهادار است به نحوی که سرمایه گذران هر قدر که از اطلاعات 

برخوردار باشند در فعالیت خود در این بازار موفق تر خواهند بود. در این میان گاه به دلیل فاصله بین مدیریت و مالکیت 

در شرکت های بزرگ سهامی، اداره کنندگان این شرکت ها در موقعیت اطلاعاتی برتر نسبت به سهامداران عادی و 

 .و بدین سان از یکسری اطلاعات نهانی در مورد شرکت آگاهی می یابند دیگر اعضإ بازار اوراق بهادار قرار گرفته

وجود چنین برتری اطلاعاتی خود به خود امری اجتناب ناپذیر است لیکن هنگامی که از آن سوء استفاده می شود باعث 

اطلاعات نهانی  کاهش اعتماد عمومی نسبت به بازار اوراق بهادار می شود. نخستین قدم برای حل چنین معضلی تعریف

 .است تا سپس بتوان از سوء استفاده از آن جلوگیری کرد

 بازار ناهنجاریهای انگاری جرم تعیین کننده ای در و مؤثر نقش اطلاعات عنصر که میشود مشاهده اساس این بر

 گرفته شکل اطلاعات بر مبتنی بازار قانون ششم فصل جرائم از بخش عمده ای و داشته قانونگذار توسط سرمایه

 است.

 اطلاعات افشای عدم
 موضوع با و مرتبط مناسب اطلاعات به دسترسی اهمیت دلیل به ناشران توسط قانون نظر مورد  اطلاعات افشای عدم

 گفت بتوان که است کدام آن شیوه و چیست اطلاعات افشای مفهوم می آید.اما شمار به تقصیر فی نفسه تصمیم،

احتمالی اوراق  معامله کنندگان برای اطلاعات اعلام معنی به میتوان را است؟ افشا آن خلاف رفتاری تقصیر، معیار

که اطمینان حاصل شود که  نحوی به است نهانی اطلاعات مؤثر انتشار ، بهادار دانست. منظور از اعلام در این تعریف

                                                           
 بهادار اوراق بازار قانون 49 ماده 4 بند 5
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 از. وجه ممیز اطلاعات نهانی است گرفته قرار بهادار اوراق بازار سرمایهگذاران عموم دسترس در اطلاعاتاین 

 نشده افشا که است مهم اطلاعات همان نهانی اطلاعات یعنی .است نهفته افشاء ویژگی همین در مهم، اطلاعات

 آن اساس بر بهادار اوراق قیمت باشد گرفته قرار عموم دسترس در اطلاعات که وقتی(.541: 5488)جنیدی، است

 5ماده  0. بند داشت نخواهد وجود نهانی اطلاعات دارندگان ناعادلانه برداری بهره برای ای زمینه ودیگر شده تعدیل

 به و عمومی انتشار و سازمان به اطلاعات ارسال » افشا میدارد، مقرر میپردازد، افشا تعریف به کهدستور العمل افشا 

 مدنظر افشا صحت برای معیار چند تعریف این در بنابراین «.می باشد دستورالعمل این ضوابط مطابق اطلاعات موقع

 مطابق انتشار و اطلاعات موقع به انتشار اطلاعات، عمومی انتشار سازمان، به اطلاعات ارسال :است گرفته قرار

 به مربوط مقررات که میشود گفته اگر»دارند: طریقیت افشاء قواعد معتقدند نویسندگانبرخی از .افشا دستورالعمل

 نوع از را افشا میتوان صورتی در که است این مقصود است، امری آن نظارت تحت افشا و بهادار اوراق بورس

 شده رعایت جزء به جزء صورت به سازمان این مقررات تمام که دانست بورس سازمان نزد گرفته انجام افشاهای

 اثر دارای آمد دست دیگر به متعارف و متداول طرق از مقررات این هدف اگر که نیست معنی بدان این اما باشد

 وضع فلسفه دلیل به بهادار اوراق بازار بر حاکم مقررات که است حالی در این(.54۳: 5488)جنیدی،« نباشد حقوقی

 وضع از هدف مبین کشورها اکثر بورس در عمومی مقام حداکثری هستند. دخالت عمومی تابع نظم و امری آنها،

 قدرت اطلاعاتی از خود موقعیت لحاظ به که است کسانی برابر در جزء سرمایه گذاران از حمایت که مقررات، این

 و بازار قانون 45 ماده بیان است.نحوه توزیعی عدالت سیاست بر مبتنی نوعاً و میباشد برخوردارند برتری رفتاری و

 مصاحبه گفت نمیتوان مثال عنوان به بنابراین است. امر این مؤید نیز است گرفته شکل تاکنون که قضایی رویه

 در سرمایه گذاران همه برای برابر موقعیتی طریق،و انتشار اطلاعات توسط آن ها از این  شرکت یک مدیران مطبوعاتی

 است ناشر تقصیر فرض، نیز موارد این در .است نگرفته صورتفراهم کرده  است و تقصیری  اطلاعات به دسترسی

 سببیت رابطه و است داشته دسترسی اطلاعات به که است داشته قرار موقعیتیثابت کند خواهان در  بتواند ناشر مگر

 ضرر و تقصیر منتفی بوده است. بین

 گمراه كننده و واقع خلاف اطلاعاتی افشای
 اطلاعات، بیان در گاه و است واقع خلاف اطلاعات، مفاد گاه مواقع این در است. تقصیر مصادیق از دیگر یکی

 کامل ذکر عدم .میشود اطلاعات از استفاده کنندگان گمراهی اطلاعات، موجب نمایش شیوه در ساختاری ترتیب

 متعاقباً و کند افشا را اطلاعاتی شرکت اگر .بود نخواهد تأثیر بی راستا این در نیز مرتبط جزییات و اطلاعات

 این و نداشته اند  آگاهی آن به وی مدیران و ناشر درحالیکه بوده اند واقع خلاف اطلاعات این که شود مشخص

 حقوق در میرسد نظر به است؟ شده ایجاد زیان جبران مسئول ناشر آیا شود، سرمایه گذاران زیان به منجر اطلاعات

 زیان این باید ناشر محض، مسئولیت سیستم پیش بینی با حالی که در است منفی پاسخ قضایی رویه به باتوجه ایران

 (.88: 5425)عیوضلو،کند جبران نیز را

 اطلاعات به موقع ارائه از خودداری
 و داشته عهده بر مقررات و قانون نتیجه در ناشر که است تعهدی از تجاوز  اطلاعات به موقع ارائه از خودداری

 عنوان به .است شده بینی پیش مقررات در مواعدی اطلاعات افشای برای که شد است.گفته زیانبار فعلی بنابراین

 شصت ظرف حداکثر باید شرکت، شده حسابرسی شش ماهه مالی صورت های افشای افشا، دستورالعمل مطابق مثال
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 این از تجاوز روز یک مدت به ولو اطلاعات در افشای تاخیر و شوند منتشر ماهه شش دوره پایان از بعد روز

 روز که سرمایه گذاری دوم، و شصت روز در اطلاعات انتشار بنابراین است. تقصیر و میشود محسوب تکلیف

 مسئولیت دعوای طرح به قادر را است شده متضرر خرید این از و نموده ناشر سهام خرید به مبادرت یکم و شصت

 به دسترسی و اطلاعات انتشار سرعت که است گونه ای به بهادار اوراق بازار خاص شرایط و الزامات می نماید.

 مندرج الزامات بر علاوه ،بازار این خاص عرف و می آید شمار به سرمایه گذاران حقوق شمار در اطلاعات به موقع

  0.میکند تبدیل زیانبار فعلی به را افشاء در تأخیر عمل مقررات، در

 تقصير

 استثنا محض ویا تقصیر بدون مسئولیت و باشد تقصیر از ناشی مسئولیت، که است این کلی قاعدۀ ایران، حقوق در 

 از عملی تا میکند مکلف را افراد و می برد سؤال زیر را عمل آزادی ضمنی طور به محض است. مسئولیت آن بر

 نقض موارد در زیانبار فعل مختلف فروض(.بررسی 545: 5480)بادینی،آید بار به زیانی ازآن مبادا سرنزندکه آنان

 است، دشوار ما حقوق در موضوع این در محض مسئولیت پذیرش که هستند این مبین اطلاعات افشای مقررات

فروض فعل  برخی در را مسئولیتی چنین وجود سرمایه، بازار بر حاکم مقررات وضع در توزیعی عدالت مبنای هرچند

توجه می کند تا وارد  زیان دیده حقوق به بیشتر مسئولیت از نوع این که آنجا از کند. زیانبار ناشر توجیه می کند.

و به نظر می رسد پیش بینی  است مناسب تر اطلاعات افشای مقررات نقض از ناشی خساراتکننده زیان، برای جبران 

 نقض از ناشی مدنی مسئولیت بررسی منظور بهدر این بخش  .باشد مناسب سرمایه بازار در قانونگذار توسطآن 

 سه حقوقدانان، سنتی رویکرد براساس و مدنی مسئولیت عمومی قواعد به توجه با ایران، حقوق در افشا مقررات

 نامشروع آنرا باید نیز قانون یا عمومی (.اخلاق15: 5480میشوند)دوانی، بررسی رابطة سببیت و ضرر تقصیر، عنصر

 حقوقدانان از برخی عقیده به لیکن دانسته، کافی فعل بودن زیانبار برای را تقصیر مفهوم فرانسه مدنی قانون .بدانند

 دو زیانبار فعل تحقق برای معتقدند لذا .باشد مسئولیت منبع تنها تقصیر که است درست صورتی در استدلال این

 مقررات نقض از ناشی مدنی مسئولیت در(451: 548۳تقصیر )کاتوزیان،-9نامشروع بودن -5:است ضروری عنصر

متعددی از جمله ناشر،مدیران و یا حسابرسان وی ارتکاب یابد.  اشخاص سوی از است ممکن تقصیر اطلاعات، افشای

 دو این از ترکیبی ،و تقصیر حسابرس و یا کارشناس « تقصیر در عامل»، تقصیر مدیران «تقصیر در عمل» ناشر تقصیر

.ناشران اوراق بهادار در بازار اولیه و ثانویه مکلف به افشای اطلاعات مهم مربوط می شوند بررسی تفکیک به که است

به اوراق بهادار هستند.مبنای اصلی برقراری نظام افشای الزامی اطلاعات، حمایت از سرمایه گذاران و ایجاد امکان تصمیم 

 سه و میدهد تشکیل را وی تقصیر رناش قانونی تکالیف(.نقض 994: 542۳گیری آگاهانه برای ایشان است )ره پیک،

 و واقع خلاف اطلاعاتی افشای واسطه به تقصیر اطلاعات، افشای عدم از ناشی تقصیر :باشد داشته میتواند چهره

 اطلاعات. موقع به افشای از خودداری در تقصیر و گمراه کننده

  مدیرانتقصير 

 به حقوقی شخص تصمیمات» آنجاکه از است، ولی ناشر تکلیف اطلاعات افشای قانون، مطابق شد بیان که همانطور

 عمد یا و کوتاهیو ۳«.می شود گرفته دارند تصمیم صلاحیت اتخاذ اساسنامه یا قانون موجب به که مقاماتی وسیله

                                                           
 .است دانسته مجاز را اطلاعات افشاي در تأخير 15 ماده در مندرج موارد در افشا دستورالعمل 4
 .قانون تجارت 585ماده  7
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آنها  علیه را مسئولیت دعوای میتوان آیا شود، می ناشر قانونی تکالیف از تجاوز به منجر ایفای وظایفشان در مدیران

 وجود » پذیرش به توجه با ایران حقوق داد؟در قرار مدنی مسئولیت دعوای مبنای را نامبردگان تقصیر و کرد طرح

 علیه دعوی طرح امکان شود گفته است ممکن ، از نویسندگان بسیاری توسط حقوقی اشخاص برای« مستقل اراده

 مگر ندارند شخصی مدنی مسئولیت میشوند محسوب شرکت تشکیلات جزء مدیران که آنجا ندارد.از وجود مدیران

 دنبال را شخصی نفع زیانبار فعل انجام با حقوقی شخصیت پوشش تحت یا باشد کرده تصریح قانون که مواردی در

 عمومی قواعد و اطلاعات افشای به ناشران وظیفه درخصوص قانون صراحت به توجه با واقع در .باشند کرده

 در و عمومی قواعد اساس بر میتواند ناشر سپس و میشود طرح ناشر علیه دعوا موارد این در مدیران، مسئولیت

کند.  مطالبه را ناشر به وارده خسارات جبران و کند دعوی طرح خود مدیران علیه گفته پیش موارد تحقق صورت

 حداقل آنها سهام مجموع که اشخاصی سوی از دعوی طرح موارد این در تجارت، قانون اصلاح قانون 276 ماده

دانسته  مجاز شرکت طرف از و نام به مدیره هیأت اعضای علیه را باشد شرکت سهام مجموع پنجم یک

 (.550: 54۳0است)کاتوزیان،

 مدیرعامل و مدیران ماده، این می کند. مطابق مواجه تردید با را پاسخ این اصلاح قانون 142 ماده مفاد به مراجعه

 مصوبات یا و شرکت اساسنامه یا قانونی مقررات از تخلف به نسبت ثالث اشخاص و شرکت مقابل در شرکت

 و است قانونی مقررات از تخلف افشا مقررات. نقض میباشند مسئول مشترکأ یا منفردا مورد حسب بر عمومی مجمع

 مثبت پاسخ حقوق در میرسد نظر به قانون صراحت به توجه با بنابراین .شود تلقی ماده این مصداق میتواند بنابراین

 و مدیران » ماده، این می کند.مطابق مواجه تردید با را پاسخ این اصلاح قانون 142 ماده مفاد به مراجعه.باشد

 یا و شرکت اساسنامه یا قانونی مقررات از تخلف به نسبت ثالث اشخاص و شرکت مقابل در شرکت مدیرعامل

 مقررات از تخلف افشا نقض مقررات«. میباشند مسئول مشترکأ یا منفردا مورد حسب بر عمومی مجمع مصوبات

 شود.  تلقی ماده این مصداق میتواند بنابراین و است قانونی

 دادگستری كارشناس و حسابرس تقصير
 از بیشتر مراتب ببینند به زیان آنان نادرست عملکرد از است ممکن که اشخاصی برابر در حسابرسان بالقوه مسئولیت

 )میلیون ها زیاندیده افراد بالقوه تعداد بودن زیاد موضوع این دلایل از یکی .است حرفه ای افراد سایر یا پزشکان

 ویژه مهارتهای و فنون از که اشخاص تقصیر اینگونه در که مهمی نکتة کلاهبردار(است. یک مقابل در سرمایه گذار

 انسان رفتار توان نمی تخصصی و فنی امور است. در آن معیار تمیز تفاوت داشت، نظر بایددر هستند برخوردار ای

 باید کارشناس، تقصیر تمیز برای (.پس400: 54۳0پذیرفت)کاتوزیان، از صواب خطا تمیز معیار عنوان به را متعارف

 شامل تنها نه حسابرس سوی از ارتکابی زیانبار فعل بنابراین .داد قرار معیار را محتاط و کارشناس متعارف یک

 باید تقصیر حسابرس، تشخیص دربرمی گیرد.در نیز را وی قصور و سهل انگاری بلکه میشود خاص معنای تقصیر به

 از شوند مرتکب مقام این است در ممکن نیز حسابرسان دقیقترین که را خطاهایی و حرفه این از ناشی ضرورتهای

 دفاع حرفه ای، و تخصصی رعایت مراقبتهای مقابل در داشت. توجه متعارف حسابرس یک رفتار به و نبرد یاد

 حرفه مسئولیت های که است توجه (.شایان10: 5480نادرست)دوانی، عملکرد ادعای هرگونه برابر در است کاملی

 اینکه وجود با فرامیگیرد. نیز را ثالث اشخاص آن و گسترۀ رود می قرارداد طرف دو از فراتر موارد، بسیاری در ای

 و دیگران برابر در او آید بار به زیانی وی خطای از اگر دارد، ریشة قراردادی برابر شرکت در حسابرس مسئولیت
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 اساس بر سرمایه گذاران از بسیاری که موردی در است. مسؤول سرمایه گذاران از جمله دیگر منتفع یا متصرف هر

و  دهند انجام معاملاتی است، حسابرسی موسسه یک نامناسب رسیدگی از ناشی که شده مالی حسابرسی صورتهای

 جبران مسئولیت قهری، اساس بر میتوانند مسلماً ندارند، موصوف حسابرس با قراردادی رابطه اینکه با ببینند خسارت

 عرضه های در حسابرسان این مسئولیت به درستی به 43 ماده در بازار قانون .نمایند مطالبه را خود بر وارد خسارات

 نیز ثانویه بازار در مسئولیت این حسابرسان، تکالیف خاص و قانونی مواد سایر به توجه با است. کرده اشاره اولیه

 نیست. منتفی

 نتيجه گيری 

در مورد مبانی مسئولیت ناشی از افشای اطلاعات نهانی و انجام معامله با آن در حقوق ایران، مقررات خاصی وجود ندارد 

هستند و هر کس که در چنین موقعیتی قرار می گیرد موظف  اما باید گفت دارندگان اطلاعات نهانی امین سهام داران

است از سمت امانی خود، فقط در جهت منافع ذی نفع اقدام نماید.استفاده ناروا مبانی دیگر مسئولیت مدنی می باشد به 

نده نظر می رسد این عقیده صحیح تر است و به نظر می رسد باید گفت که در رابطه با وجود رابطه امانی بین دار

اطلاعات و طرف معامله او برای تحقق مسئولیت شرط نیست بلکه شرط اصلی، وجود رابطه مبتنی بر اعتماد بین دارنده 

 شفافیت براطلاعات و ناشر اوراق بهادار است و نقض این رابطه منجر به مسئولیت دارنده اطلاعات می شود.سیستم افشاء 

 شفافیت .دارد تأکید اقتصادی تصمیمات اخذ در سرمایه گذاران حقوق از حمایت به نگاه با شرکت اطلاعاتی

 مستقیم غیر طور به بلکه میکند منتفع را سهامداران و سهام فروشندگان و خریداران طورمستقیم به تنها نه اطلاعاتی

 از سیستمی طراحی بنابراین .دارد کشور اقتصادی سیستم و سرمایه بازار تمامیت،  شرکتها برای بسیاری منافع

 بازدارندگی، اثر ایجاد به منجر آنها، مدیران و شرکتها برای افشا مقررات نقض هزینة افزایش با که مدنی مسئولیت

 اطلاعات اجباری افشای مقررات تکمیل و بازنگری و سرمایه گذاران حقوق و جامعه اقتصادی منافع از حمایت

 اوراق معامله طرفهای از یکی خود که ناشری به مدنی مسئولیت تحمیل که معتقدند منتقدان .دارد ضرورت شود،

 موضوع، این در مدنی مسئولیت از هدف میگویند، پاسخ در مدنی مسئولیت طرفداران است. ناعادلانه بهادارنیست

 نقض کیفریِ و اداری اجراهای ضمانت برای است مکملی مسئولیت، است.این بازدارندگی و اجتماعی منافع تأمین

 بنابراین و متخلفان با برخورد در دولت وظایف برای است جایگزینی شیوه مدنی مسئولیت افشا. همچنین مقررات

 بر مبتنی نظریه های اهداف، این تحقق برای.مییابد کاهش افشا مقررات نقض با برخورد اجتماعی هزینه های

 لزوم عدم واسطه به سویی از که چرا هستند کارآتر برتقصیر مبتنی مسئولیت بر مبتنی نظریه های از محض مسئولیت

 یشوند م جبران تقصیر بر مبتنی قاعده موجب به که خساراتی به نسبت جبران قابل خسارات گستره تقصیر، اثبات

 جا آن تا و میدارند ملحوظ خود شهای کن در را خسارت جبران لزوم احتمال شرکتها مبنا براین و می یابد افزایش

 و وضعیت دیگر سوی نرسد.از ای صدمه جامعه افراد به که میپردازند سود کسب آن تعاقب به و خطر تولید به

 را خود اقدام هزینه های باید بنابراین و است زیان دیدگان از مطمئنتر و بیشتر گرفته، صورت نقض از ناشر اطلاعات

 لیکن است حاکم ناشران مدنی مسئولیت بر مسئولیت عمومی قواعد ایران در حاضر حال در هرچند .شود متحمل

 صرفنظر شود، ایجاد زیانی اطلاعات، افشای در ناشر فعل از چنانچه که شوند طراحی گونه ای به قوانین است مناسب

 رابطه و ضرر تنها زیاندیده و شود خسارت جبران به ملزم ناشر نباشد، یا باشد تقصیر با همراه فعل این اینکه از

اطلاعات ارزشمندترین دارایی در بازار اوراق بهادار است به نحوی که سرمایه گذران هر قدر .برساند اثبات به را سببیت



 54 ایران قضائی رویه بر تاکید با کارگزارن توسط بورس بازار در مالی اطلاعات إفشاء از ناشی مدنی مسئولیت

 

که از اطلاعات بیشتر برخوردار باشند در فعالیت خود در این بازار موفق تر خواهند بود. در این میان گاه به دلیل فاصله 

اداره کنندگان این شرکت ها در موقعیت اطلاعاتی برتر نسبت به بین مدیریت و مالکیت در شرکت های بزرگ سهامی، 

سهامداران عادی و دیگر اعضإ بازار اوراق بهادار قرار گرفته و بدین سان از یکسری اطلاعات نهانی در مورد شرکت 

ن سوء وجود چنین برتری اطلاعاتی خود به خود امری اجتناب ناپذیر است لیکن هنگامی که از آ .آگاهی می یابند

استفاده می شود باعث کاهش اعتماد عمومی نسبت به بازار اوراق بهادار می شود. نخستین قدم برای حل چنین معضلی 

افشای اطلاعات نهانی، به تنهایی برای .تعریف اطلاعات نهانی است تا سپس بتوان از سوء استفاده از آن جلوگیری کرد

اساس اطلاعات نهانی، معامله سهام یا اوراق بهادار نیز صورت گیرد به تحقق مسئولیت مدنی کافی نیست بلکه باید بر 

اضافه اینکه انجام عامدانه معامله مبتنی بر اوراق بهادار شرط ایحاد مسئولیت نیست. همچنین علاوه بر انجام معاملات 

. چرا که در زمینه لزوم مبتنی بر اطلاعات نهانی، ورود خسارت و رابطه سببیت نیز شرط تحقق مسئولیت مدنی می باشد

عمدی بودن انجام معامله در قوانین حقوقی ایران، مقررات خاصی وجود ندارد، بنابراین در این زمینه باید به اصول کلی 

مسئولیت مدنی رجوع نماید و مطابق قواعد عمومی نیاز نیست که انجام معامله از روی عمد باشد.همین که شخص با 

 نی قادام به انجام معامله نماید مسئولیت مدنی تحقق یافته و باید خسارات وارده را جبران کند.استفاده  از اطلاعات نها

 از بلکه شود می محکوم هردو یا نقدی جریمه یا حبس مجازاتهای از یکی به تنها نه اطلاعات افشای مقررات ناقض

 مجوز لغو مدیران، صلاحیت سلب است ممکن حتی مجازات نوع این که شد خواهد مجازات نیز ای حرفه نظر

 به وارده خسارات ی کلیه مسئول ناقض شخص همچنین .باشد ...و ناشر بهادار اوراق معاملات موقت توقف ناشر،

که فعالیت کارگزاری دارای از آنجائیبرآید. نیز آنها جبران ی عهده از باید مطالبه، صورت در و بوده گذاران سرمایه

دسترسی  .کنندهای کارگزاری اقدام به خرید و فروش می گذاران از طریق شرکت سرمایهحساسیت ویژه بوده و کلیه 

آنان به اطلاعات در بازار بورس و سوء استفاده از این اطلاعات یکی از عوامل اساسی در راستای ایجاد مسئولیت کیفری 

وزه های مختلفی از جمله خیانت در مسئولیت کیفری کارگزاران را می توان در حکارگزار در بازار بورس می باشد.

امانت،دستکاری در بازار بورس اوراق بهادار، افشای اطلاعات نهانی و خرید و فروش غیر قانونی اوراق بررسی نمود و 

قانون گذار در بازار بورس مسئولیت کیفری کارگزار را به جهت دسترسی به اوراق و انجام معامله غیر قانونی ملاک قرار 

 9بازاری متشکل و خود انتظام است. هم اکنون بورس اوراق و بهادار در قالب  بورس اوراق و بهاداربنابراین  داده است

بخش است. همچنین در حال  0بازار به نام های بازار اولیه و بازار ثانویه فعالیت می کند، که بازار ثانویه خود دارای 

برای اشخاص  نامه آیین و العمل دستور  و همچنین بیش از ده ها 5480حاضر قانون بازار اوراق و بهادار مصوب آذر 

حقیقی فعال در بورس و اشخاص حقوقی، خصوصاً کارگزاری ها لازم الاجرا است. با این حال هر روز شاهد بروز 

ای که در تمامی دعاوی مربوط به بورس و اوراق اختلافات حقوقی میان اشخاص حقیقی و حقوقی هستیم به گونه 

بهادار، نیاز به یک وکیل دعاوی بورس و اوراق بهادار احساس می شود. از طرفی تمایل شرکت های سهامی عام و 

خاص برای ورود به بورس اوراق و بهادار رو به افزایش است، اما شرکت های مذکور معمولاً از تشریفات حقوقی 

وراق و بهادار ناآگاه هستند. از این رو نیازمند به یک وکیل دعاوی بورس و اوراق بهادار می باشند. پذیرش در بورس ا

شخص حقوقی که اوراق بهادار را برای دیگران و به حساب آن ها و یا به نام و حساب خود معامله می کند، کارگزار 

اد های خصوصی با مشتریان خود و اشخاص کارگزاران بورس در مواردی اقدام به انعقاد قرارد .محسوب می شود

حقوقی دیگر می نمایند. تمامی داد و ستد ها در بورس کالا در قالب قراردادهای استاندارد شده انجام می گیرد. لذا 

http://hamilaw.ir/?page_id=611
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داشتن دانش و مهارت کافی وکیل دعاوی بورس و اوراق بهادار در تنظیم قراردادها و مشاوره در زمینه ی قوانین و 

 می و دعاوی مربوط به بازار بورس و اوراق بهادار نکته ای مهمی برای فعالیت در این حوزه محسوب  مقررات بورس

 .شود
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